Znalecky posudek
na ocenéni pohledavek

Ucel zpracovani znaleckého posudku:

Znalecky posudek na ocenéni pohledavek z majetku konkursni podstaty upadce
VITKA Brnénec a. s., IC 00174131 je zpracovavan pro ucely zjiSténi aktualnf hodnoty
této majetkové podstaty.

Zadavatel znaleckého posudku:

Znalecky posudek je zpracovavan na zéklad€ objednavky konkursniho spravce
VITKA Brnénec a. s. Mgr. Petra Stejskala ze dne 12. kvétna 2012.

Termin ocenéni:

Ocenéni je provedeno k datu 11. dubna 2012.

Predlozené dokumenty:

e vypis z obchodniho rejstiiku vedeny Krajskym soudem v Hradci Krélové, oddil B
vlozka &islo 140 pro obchodni firmu VITKA Brnénec a. s., sidlo Ceskd Skalice,
Pod Vinici 729, PSC 552 03, 1C 00174131

e soupis pohledavek konkursni podstaty tpadce VITKA Brnénec a. s. zpracovany
spravcem konkursni podstaty Mgr. Petrem Stejskalem

o rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 4, ¢islo jednaci 56 C 195/2008-66 ze dne 27.
unora 2009

e dostupné informace na piisluSnych webovych strankach

e piisluina zakonna ustanoveni a odborna literatura z archivu znalce



Prohlaeni znalce:

- nemdme, ani v budoucnu nebudeme mit osobni zdjem na majetku, ktery je

pfedmétem tohoto ocenéni

- znalec pfi odhadu ceny vychézel ze svych databazi, obecné dostupnych podminek a
z informaci a prohlaseni o pravosti a platnosti pfedloZenych podkladi
- je vylouCeno jakékoli persondlni propojeni ¢&i jiné divody, které by mohly

zpochybnit nezéavislost znalce

- piedpokladame plny soulad se viemi zakony a predpisy Ceské republiky a
odpovédné vlastnictvi a spravu vlastnickych prav
- podklady poskytnuté objednatelem pro ucely ocenéni nebyly provéfovany a jsou

povazovany za spravné a pravdivé

- veSkeré zmény informaci nebo zikladnich pfedpokladl, z nichz je pro ocenéni
vychazeno, by mohly mit vliv na vyslednou hodnotu ocenéni
- znalecky posudek respektuje pravni pfedpisy v oblasti cen, financovani, Géetnictvi
a danf, kter€ jsou v platnosti v dobé€ zpracovani znaleckého posudku
- znalecky posudek respektuje veSkeré podstatné skutecnosti, které byly znamé

v dobé zpracovévaného ocenéni

- vyslednd hodnota respektuje podminky trhu k datu ocenéni

Zadani znaleckého posudku:

Ukolem znaleckého posudku je odhadnout hodnotu &asti majetku -
pohledavek tpadece VITKA Brnénec a. s., IC 00174131, tj. odhadnout aktudlni
hodnotu pohleddvek v celkové nominalni hodnoté K¢ 77 720 180,49, tvoiici 232
jednotlivych pohleddvek za 50 dluzniky, v tuzemsku i zahrani¢i a to v nasledujici
struktufe dle jednotlivych dluznik (pozn. soupis jednotlivych pohledavek dle

dluznikt a terminu splatnosti doloZen v ptiloze znaleckého posudku):

dluznik pohledavka v K¢ struktura v %
ALBION Plc. Great Britain 5356,02 0,01
ALMA Nova Bystfice a. s. 291 259,50 0,37
ASCOP AGo.s. : 388 592,00 0,50
Backhausen interior AUSTRIA 53 824,43 0,07
Bachs Polstermobler Dansko 42 928,32 0,06
BUSTRES s. r. 0. v likvidaci 15584 931,18 20,05
Cand International 137 835,18 0,18
DANT s. 1. 0. 68 841,00 0,09
DENHERT and JANSEN Netherlands 46 969,71 0,06
ELTEX Jiti Ehlich 200 259,00 0,26
ENGEL MOBLER Denmark 865 334,99 1,11
ERIK GRAMHALD Denmark 1326 810,11 |
F.H. U. ULTRA 37 466,62 0,05
Hamrlova Dagmar 591920 0,01
Hjorring Polster Dansko 259 248,34 0,33
Chemimport s. r. 0. 5 155,00 0,01




Interior PFD s. 1. 0. 281 603,00 0,36
JABATEX s. 1. 0. 10 895,00 0,01
JAK OESEN a SON Dansko 45 747,06 0,06
Kralova Marcela 5 608,00 0,01
LING MOBLER BRAMMING Dansko 561 931,34 0,72
Martens Miroslav 311 445,58 0,40
MONTEMAR VISTA s. r. o. 2 856,00 0,00
Obec Brnénec 206 871,00 0,27
OPTITEX s. . 0. 370 000,00 0,48
PONT s. 1. 0. 38 876,00 0,05
Pospisilova Radoslava 3 854,00 0,00
Prodejna ABAK 1 353,00 0,00
PROTECT SEATING POLS Polsko 193 787,85 0,25
Raiffeisenbank a. s. 55000 000,00 70,77
RIM-CZs.r. 0. 469 145,00 0,60
Rikovsky A. 1259,00 0,00
SCONTO - PROM d. 0. 0. Bosna 332 186,51 0,43
SIKONY HUMANITAS 1 000,00 0,00
SKIPPERS MOBLER 18 522,24 0,02
SPINOPA TEXTIL s. r. o. 16 320,00 0,02
STAP Svitavy s. r. 0. 7 705,00 0,01
STONETEX s. 1. 0. 8 080,00 0,01
SUKNO 11 377,00 0,01
SVENSKA TYGER AB 174 667,49 0,22
Sima Martin 85 619,00 0,11
TREKANTEN 46 162,33 0,06
Unar Lubomir 5167,00 0,01
UNIFIN CZ s. 1. 0. 48 000,00 0,06
VIBA Hazlov a. s. 47 700,00 0,06
Vitka Textilies a. s. 11 594,00 0,01
VITO POLSTER MOBLER Dansko 65 815,68 0,08
Volrabova Jana - Svadlenka 7 246,00 0,01
WIBITES Tessuti 6 543,81 0,01
ZAKO - cube s. 1. 0. 512,00 0,00
celkem 77 720 180,49 100,00

Obecné predpoklady k ocenéni pohledavek

Zpracovavané ocenéni pohledavek vychdzi z urcitych obecnych predpokladi
jako je forma podnikdni, prdvni systém, ucetni a danové piedpisy, apod. Pfi
podstatnych zménach téchto pfedpokladu je tieba vysledky ocenéni upravit, aby byla
zachovana vypovidaci schopnost daného ocenéni souboru pohledavek. Pii vlastnim
odhadu ceny specifického majetku tpadce — pohleddvky vychazime z piisluinych
ustanoveni zakona ¢. 526/1990 Sb. o cenéach. Cena je obecné vymezena v § 1 odst. 2:



Cena je penézni cdstka

- Sfednand pri nakupu a prodeji zbozi podle § 2 az 13 nebo

- zjiSténd podle zvldstniho predpisu (zakon cislo 151/1997 Sb. o ocerovdni majetku)
k jinym uicelum nez prodeji

Obvykla cena

pro ulely zédkona o oceriovani majetku se rozumi cena, kterd by byla dosaZena pfi
prodejich stejného, popfipad€ obdobného majetku nebo sluzby v obvyklém obchodnim
styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Ptitom se zvazuji v8echny okolnosti, které maji na
cenu vliv, aviak do jeji vySe se nepromitaji vlivy mimotfadnych okolnosti trhu,
osobnich pomért prodavajiciho nebo kupujictho ani vliv zvlastni obliby

Trizni hodnota

se rozum{ v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcti TEGoVA (The European Group
of Valuers of Fised Assets) ,finan¢ni Céastka, kterou je moZno ziskat prodejem
majetku mezi dobrovolné a legdlné jednajicim potencidlnim kupujicim a prodavajicim.
Pfitom ob€ ztcastnéné strany maji zdjem na uskutecnéni transakce a nejsou ovlivnény
jakymkoliv natlakem nebo zvlastni motivaci typu nekalé soutéze, at’ jiz ze strany
kupujictho nebo prodavajiciho a znaji vSechna relevantni fakta o predmétném
majetku®

Likvida¢ni hodnota

je zvlaStnim pripadem pro ceny obvyklé, resp. trzni hodnoty, kterd jiz pIné neodpovida
definici obvyklé ceny ve smyslu zdkona. Ocenéni metodou likvidaéni hodnoty ma
proto omezené pouZiti a to jen pro majetek v likvidaci a pro majetek prodavany v tisni,
protoZze jde o promptni prodej pod éasovym tlakem, tzn. s dirazem na rychlou
likviditu i za cenu slevy, resp. prémie pro kupujiciho

Obecné lze konstatovat, Ze pohleddvkou je opravnéni veéfitele, zavazkem
(dluhem) povinnost dluznika ze zadvazkového pravniho vztahu. Povinnost jedné strany
odpovidad pridvu druhé strany a naopak. Véfitel je opravnén vyzadovat od dluznika
splnéni povinnosti, ma-li dluznik povinnosti vii¢i véfiteli.

weEwr

tohoto specifick¢ho majetku, nebot’ pfi jejim stanoveni nebyvaji k dispozici veskeré
potiebné podklady a informace o dluzniku, resp. o jeho majetkové pozici. Pohledavka
maé svou cenu totoZznou s ucetni hodnotu v dobé svého vzniku. M4 tedy svou nomin4lni
hodnotu. Pokud v8ak neni uhrazena v terminu muze jeji hodnotu zvysit piislusenstvi
(arok, pendle, smluvni pokuta apod.), tj. pohledavka v ¢ase narGstd (mozné inkaso
viak zdvisi na bonit¢ dluznika). Pf1 vlastnim ocenovani pohledavky, tj. odhadu
aktuélni hodnoty, je hlavnim tkolem odhadnout pfimé&renou vyS8i tplaty za postoupeni
— jde vlastn€ o ocenéni cese pohledavky. Proto také souvislosti mezi pfic¢inou pravni
povahy a jejim disledkem v ekonomické roviné nabyvaji zésadni vyznam.

Zakladni faktory, které ovliviiuji hodnotu pohledavek:



- pravni stav dokumentd, tykajicich se pohledavky (klicova analyza na které zavisi
vysledek rozhodnuti)

- zajisténi pohledavky (zastava, zajiStovaci prevod prava, ruceni, popf. dal$i mozna
zajisténf apod.)

- bonita dluznika (pravni forma dluznika, pfedpoklady jeho dali existence apod.)

Metodika ocenéni cese pohledavky se opira o poznatky prezentované
Institutem oceriovani majetku pfi Vysoké Skole ekonomické v Praze, publikované
v knize Jaroslava Santriicka Pohledavky, jejich cese a hodnota. II aktualizované
vydani (ISBN 80-245-0873-7, Praha 2005).

Proces trZzniho ocenéni cese pohledavky je rozdélen do dvou na sebe
navazujicich kroki. V prvém kroku je tfeba se na zakladé vSech dostupnych materialt
vyjadiit k otdzce vymahatelnosti oceniované pohledavky zejména pak, je-li mozné
postihnout predmétnou pohleddvku vykonem rozhodnuti. V pfipadé pozitivniho
nazoru na vymahatelnost pohledavky je mozné pfistoupit k samotnému ocenéni cese
pohledavky.

Samotné ocenéni cese pohledavek je moZzné dale rozclenit do dalsich dil¢ich
kroki. V prvé fade je nutné stanovit jmenovitou hodnotu oceflované pohledavky (dale
jen JhP(x)) a zacClenéni do jedné zocetiovacich kategorii, urcujicich konkrétni
vypoctovou metodu. V zésadé 1ze pohledavky ¢lenit do nasledujicich kategorii:

Kategorie : Specifikace

A Existujici pohleddvka nebo jeji ¢&ast splatna nebo pohleddavka teprve budouci.
Pohledavka je ve [hité splatnosti. Je zde pfimé&feng bonitni dluZnik, ktery dosud
aktivné spolupracoval s cedentem a vzdy plnil terminy splatek.

B Do této kategorie spadaji jiz pohledavky nebo jejich ¢asti, majici zpravidla splatkovy
kalendaf, ktery nenf dluznikem pln&n v terminech, nebo je jejich splatnost ohroZena
dogasnym poklesem bonity dluznika.

Pohledavky v této kategorii jsou ve Ihiité splatnosti popf. po lhiité splatnosti, kdy je
dluznik nejen ochoten, ale i schopen, dostit svym zavazkiim

C Jedna se o pohledavku nebo jeji &asti obvykle po 1hiité splatnosti. Pohledavky z této
skupiny bude tfeba uspokojovat prodejem likvidniho majetku, ktery slouzil jako
z4stava.

Zakladem pro ocenéni pohleddvek v této kategorii tedy bude vé&cna hodnota
zastaveného majetku popf. zabavitelného pFfedmétu plnéni pohledavky.

D Do této kategorie budou zafazeny pohleddvky obvykle po Ihit€ splatnosti. Dluznik je
zpravidla nebonitni nebo jiz v procesu likvidace a obvykle neni schopen aktivni
spoluprace s véfitelem. RovnéZ rutitel aktivné nespolupracuje s véfitelem na uhradé
dluhu.

Do této kategorie budou rovn&Z zahrnuty pohleddvky se zdvaZnymi pravnimi
nedostatky, které viak nesmi{ zapfi¢init jednozna¢nou ztratu aktivni legitimace
vétitele.




Dal3im krokem je stanoveni délky diskontovaného obdobi pro jednotlivé vyse
uvedené kategorie (déle jen T(x)). Délku diskontovaného obdobi je mozné definovat
jako Casovy usek od okamziku postoupeni pohleddvky do okamziku inkasa predmétné
pohledavky. Tietim krokem pfi ocenéni cese pohleddvky je stanoveni diskontni sazby
(Kx). Diskontni sazbu je moZné obecné vypocist na zaklad€ vztahu

K =Rf+ Rz + Rx

LR < (— bezrizikova urokova mira
4 /P —— zékladni prémie
| 26 R—— rizikova prémie

Bezrizikovou Urokovou miru je mozné uréit jako primér plainé referencni
sazby CNB platné k datu ocenéni (Rf;,) a stanovenych vynost dlouhodobych statnich
dluhopisd s dobou splatnosti delsi, nez je nejdelsi interval T(x) (Rfj.)-

Pro stanoveni Rz zavadi Santriicek pomocné hodnoty
K’min = Rfmin + 1{Zmin
K’max = Rfmax + Rzlﬂﬂ.‘( §

pficem?z Rz je vypotteno jako primér Rzm, a Rzpy,. Hodnota K’y je pfitom
definovana jako obvykla vyse trokd platna k datu ocenéni (obvykle 140 % referencni
sazby CNB). Pro K’y plati sazby pro ndklady na vlastni kapital podle charakteru
odvétvi, ve kterém podnik plisobi. Vysledna hodnota Rz je tedy definovéna vztahem

Rz = (K min Rfmin )_; (K max Rfmax ) «100

Pro vypocet hodnoty Rx pro kategorii A, B a C plati vztah
Rx =PxV
Pro kategorii D se odhaduje rovnou celd hodnota K.

Koeficient P vyjadiuje pravni stav dokumenti, vztahujicich se k pohledavce,
pficemz hodnota P = 1 piedstavuje zcela bezrizikovy vynos. Stanoveni vysledné
hodnoty P je vysledkem multikriteridlniho hodnoceni, pfiCemZ vychozi hodnota
koeficientu je 15 procentnich bodil a na zékladé splnéni jednotlivych kritérii dochazi
ke snizovani popf. zvySovéni zakladni hodnoty P.

Koeficient V vyjadfuje volatilitu dluznika. Obecné plati, Ze pro stabilné
bonitni dluzniky je hodnota koeficientu V rovna 0,5, v opaéném pfipadé€ je hodnota
koeficientu rovna 1,5. PH vypoltu koeficientu je rovné€z mozné pouzit hodnotici



kritéria s danou vahou na vysledném koeficientu, pficemz jednotlivd kritéria jsou
hodnocena nésledujicimi hodnotami:

L 0,5 pro malé riziko a stabilni podminky
m 1,0 pro pramérné riziko
o 1,5 pro znacné riziko

Dale uvadime moZny vybér kritérii:
Finan¢ni rizikové faktory spojené s dluznikem

pravidelnost splaceni jeho dluht
odhad vynosnosti jeho podnikani
odhad likvidity dluznika

odhad tpadku dluznika

komunikace s dluznikem

kvalita a stabilita fizeni firmy dluznika

dostupnost finanénich informaci o dluznikovi
Rizikové faktory odvétvi

diverzifikace zakladny odbératelt

diverzifikace sortimentu produktt

geograficka diverzifikace odbérateld

citlivost na konjunkturni vykyvy po produktech
konkurenéni prostiedi

statni regulace v odvétvi
Globalni a makroekonomické rizikové faktory

mira inflace

urokové sazby

ekonomicky vyvoj narodnfho hospodarstvi
smenné kurzy

V pfipadé stanoveni diskontni sazby pro kategorii pohleddvek D je podle
Santriicka potieba vyijit z odhadu dosazitelné vy3e thrady pro cesionéfe, a to bud’
feSenim pohledavky vykonem rozhodnuti, nebo uspokojenim cesiondfe z majetku
v insolvenénim fizeni. V piipadé nedostatku informaci je nutné dojit alespoi k
orientaénimu odhadu majetku pro konkurzni podstatu a stanovit hodnotu K na zakladé
doporucenych hodnot .



Jestlize jsme urcili jmenovitou hodnotu pohledavek v jednotlivych
kategoriich, délku diskontovaného obdobi a diskontni sazbu pro jednotlivé kategorie
pohledavek, je moZné pfistoupit k vypoctu soucasné hodnoty pro kazdou kategorii.

Obecné plati nasledujici vztah:
SH (x) = JhP () x (1/(1 + K(x))™ )

Vysledna celkova trzni cena pro cesi pohleddvky resp. pohledavek (COCe) je
rovna souctu soucasnych hodnot pohledavek v jednotlivych kategoriich.

COCe = SH (A) + SH (B) + SH (C) + SH (D)

Pohledavky byly analyzovany jako soubor za jednotlivymi dluZnika a jsou
ocenovany vyse uvedenym zptsobem.

DalSim pfistupem, ktery je pfi oceiflovani pohledavek moZno vyuzit, je
ocenéni dle zdkona o ocefiovani majetku ¢islo 151/1997 Sb., ktery v § 22 — Ocetlovani
pohleddvek a zdvazkid, narokd ze Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi se
statnim pfispévkem, stanovi:

(1) PenézZitd pohleddvka a penézity zdavazek (dluh) se ocenuji jmenovitou hodnotou,
neoduvodnuji-li zvld$tni okolnosti, vyplyvajici zejména z rozhodnuti soudu,
cenu vys§i nebo nii§i. Ostatni pohleddvky a zdvazky se ocefuji zpiisoby
uvedenymi v tomto zdkoné podle druhu pFedmétu pohleddvky a zdvazku.

Je v8ak zfejmé, Ze tento pfistup lze vyuzit pouze v piipadech pfimo uréenych
nebo v piipadech, kdy se jedna o kvalitné zajisténé pohledavky ve lhité splatnosti za
velmi bonitnimi dluzniky, kde riziko nesplaceni oceriované pohledavky je prakticky
zanedbatelné.

Pfi vlastnim ocenéni postupujeme tak, Ze samostatné oceiiujeme pohledivku
za bankovnim domem Raiffeisenbank (ddle DLUZNIK) a samostatné zbyvajici
pohledavky z obchodniho styku dle jednotlivych dluZniki:

Ocenéni pohledavky za Raiffeisenbank, a. s., IC 49210901

Oceflovana pohledavka vyplyva z ¢astky Zalované Zalobou na zaplaceni
ndhrady Skody ve vysi K¢ 55000 000,- s piisluSenstvim, kterou podal Mgr. Petr
Stejskal, spravee konkurzni podstaty tipadce VITKA Brnénec, a. s., na DLUZNIKA.
Zaloba byla podéna u Obvodniho soud pro Prahu 4 dne 30. kvétna 2008. Projednavana
pak byla u téhoz soudu pod ¢. j. 56 C 195/2008. Dne 27. unora 2012 rozhodl Obvodni
soud pro Prahu 4 o zamitnuti Zaloby na zaplaceni uvedené ¢astky.



Proti uvedenému rozhodnuti podal UPADCE odvolani. Méstsky soud v Praze
rozhodnutim ze dne 5. listopadu 2009 rozhodnuti Obvodniho soudu pro Prahu 4
potvrdil. Spravce konkurzni podstaty ipadce VITKA Brnénec, a. s. podal dovolani.
Dosud nebylo tedy pravomocné rozhodnuto.

Vyse pohlediavky k datu ocenéni

BlhuiZng BRSKE....consmmnmmmsmammansmmmesesssammwaamessn 55.000.000,00 K¢€ s ptisluSenstvim
Urok z prodleni ™ 10,75 % p. a. od data 30. kv&tna 2008 do konce platnosti této repo sazby
a poté reposazba + 7 %, prozatim nevyc¢isleno

Naklady soudniho FHZent .......cccoeiviiiiiiiiieeeeeeeeee nevycisleny
Celkem oo 55.000.000,00 K¢ s ptislusenstvim
Pozn.: ) ....... urok z prodleni nebyl vycislen s ohledem na skutecnost, Ze Zaloba na

thradu pfedmétné ¢astky byla nepravomocné zamitnuta.
Zajisténi pohledavky
Pohledavka neni Zddnym zpiisobem zajiSténa.
Posouzeni pravnich naleZitosti oceiované pohledavky

Na zaklad¢ rozhodnuti Obvodniho soudu pro Prahu 4 ze dne 27. Unora 2009,
&.j. 56 C 195/2008-66 byla zaloba na Uhradu &astky ve vySi K& 55.000.000,--
zamitnuta. Proti uvedenému rozhodnuti podal UPADCE odvolani, Méstsky soud v
Praze rozhodnutim ze dne 5. listopadu 2009 rozhodnuti Obvodniho soudu pro Prahu 4
potvrdil. Spravce konkurzni podstaty padce VITKA Brnénec, a. s. podal dovoldni.
Dosud nebylo tedy pravomocné rozhodnuto.

Odhad majetkové hodnoty a vynosové schopnosti dluznika

Vzhledem k osob& DLUZNIKA jsme podrobnéjii odhad jeho majetkové hodnoty a
vynosové schopnosti neprovadeli. Z vetejné dostupnych informaci je zfejmé, ze se
jednd o bonitniho DLUZNIKA.

Posouzeni vytéZnosti zpenézeni pohledavky

Analyza formélnich nalezitosti pohledavky

K ocenéni pohledavky ndm byla poskytnuta Zaloba, znalecky posudek, znéhoz
vychazi Zalovand ¢astka, a predmétné rozhodnuti Obvodniho soudu pro Prahu 4,
véetné navazujiciho odvolani Upadce. Pohledavka v daném okamziku byla

nepravomocné zamitnuta. Projednani dovolani prozatim neprobéhlo.

Analyzou poskytnutych podkladdi jsme nezjistili zadné dal8i skutenosti, které by
mohly ovlivnit vymahatelnost oceiované pohledavky.



Stanoveni jmenovité hodnoty pohledavky

Podle poskytnutych informaci ¢ini nominalni hodnota pohledavky, vzniklé na zakladé
vyse uvadénych divodi, véetné pfisluSenstvi ke dni 29. tinora 2009 celkem K¢
55.000.000,-- s nevycislenym prisluSenstvim.

Celou nominalni hodnotu pohledavky ve vysi K¢ 55.000.000,-- jsme, vzhledem jejimu
nezajisténi zajistovacimi instrumenty a vzhledem k malé pravdépodobnosti uspokojent
ocefiované pohledavky ze strany DLUZNIKA, zaradili do kategorie D podle vySe
uvedeného kritéria.

Stanoveni délky diskontovaného obdobi

Délku diskontovaného obdobi, které zahrnuje Casovy interval od data postoupeni (cca
I mésic od rozhodného data pro ocenéni) pohledavky do odhadovaného data vydani
pravomocného rozsudku o povinnosti uhradit pfedmeétnou ¢astku uvazujeme ve lhiité
24 mésict pro celkovou vysi pohledavky zatazenou do kategorie D.

Stanoveni diskontni sazby

Pro kategorii pohledavek D jsme vzhledem k velmi nizké pravdépodobnosti uhrazeni
pohledavky a predpoklddané nutnosti jejiho soudniho vymahani stanovili diskontni
sazbu podle uveden€ metodiky na hodnotu 1.000 % p. a.

Kp=1000 % p. a.

Stanoveni trzni hodnoty pohledavky

Jak jiz bylo uvedeno v pfedchozim textu, soucasnou hodnotu ocenované kategorie
pohledavek ziskdme podle vztahu

SH (x) = JhP(x) x (1 /(1+Kx)™ )

Podle uvedeného vztahu jsme vypocetli sou¢asnou hodnotu oceflované pohledavky ve
vysi 456.500 K& pro kategorii pohledavek D.

Vypocet:

JhP (D) =55 000 000,00 K&
Kp=1000%p.a.=10
T (D)= 2 roky

SH (D) =55 000 000 x (1 /(1 + 10)%) =55 000 000,00 x 0,0083 = 456 500,00 K&
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Na zékladé uvedenych vypodéti jsme stanovili celkovou trzni hodnotu
oceflované pohledavky pro dely jejiho tuplatného pfevodu k datu
11. dubna 2012 ve vy3$i 456.500 K¢.

Vypocet:
COCe=SH((A)+SH(B)+SH(C)+SH (D)=0+0+ 0+ 456 500,00 =456 500,00

5 Struktura pohledavek z obchodniho styku dipadce VITKA Brnénec a. s.,
IC 00174131 dle jednotlivych dluznikii a dostupnych informaci:

Soubor ocefiovanych pohledavek pfedstavuje pohledédvky z obchodniho styku
vzniklé v dobé pied prohlaenim konkurzu na majetek UPADCE a v jeho pribéhu.
Jednd se jak o pohledavky za tuzemskymi subjekty, tak za zahrani¢nimi obchodnimi
partnery. Rozdéleni na tuzemské a zahrani¢ni dluzniky pak je zékladem nasledujiciho
ocenéni.

Ocefiované pohledavky vznikly pfevazné v rozmezi let 2002 az 2007.

Vzhledem K jejich rozsahu neni moZné provést podrobnou analyzu jejich
pravniho stavu ani hodnoceni ekonomické situace danych subjekti. V daném piipadé
se jedna o pohledavky nezaji$téné. Proto pfi ocenéni té€chto pohlediavek budeme
vychdzet ze statistickych dat, ze kterych je mozné odvozovat konetnou vytéZnost pii
zpenéZeni pohleddvek obdobného typu. Jednd se o data o prodejich pohledavek
realizovanych Ceskou konsolidaéni agenturou v letech 1999 az 2002, kdy bylo
dosazeno vytéznosti trzni ceny pohledavek 13,67 % viici ucetni hodnoté.

V ramei nadeho ocenéni uvazujeme u tuzemskych pohledavek z obchodniho
styku za subjekty v konkurzu, nebo v insolven¢nim fizeni a u pohledavek nad 1 rok a
do 4 let po splatnosti vytéznost ve vysi 15 %, u pohledavek do 6 let po splatnosti pak 5
%.

U zahrani¢nich pohleddvek s ohledem na vyrazné hor3i vymahatelnost a
dobytnost zejména mensich pohledivek uvazujeme u pohledavek do 4 let po splatnosti
vytéznost ve vysi 7,5 %, u pohledavek do 6 let po splatnosti pak 2,5 %.

Veskeré pohledavky nad 6 let po splatnosti, stejn€ jako pohledavky sporné a
pohledavky nevymahatelné oceftujeme nulovou hodnotou.

U pohledavek z obchodniho styku do 1 roku od splatnosti uvaZujeme o
nasledujicich srazkach z nominalni hodnoty, resp. o niZe uvedené vyté€znosti.

Lhuta splatnosti Srazka Vytéznost
ve lhuté 2% 98 %
do 30 dni 10 % 90 %
31 - 90 dnt 30 % 70 %
91 — 180 dnti 50 % 50 %
181 — 365 dnti 80 % 20 %
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Rikovsky A. — jednd se o pohledavky v celkové vysi K& 1259,-, faktury ani jiné
doklady prokazujici existenci pohledavky nejsou k dispozici

ALBION Ple. — pohledavky vcelkové vy$i K& 5356,02, pohledavka je
neprokazatelna a nevymahatelna

ALMA Novi Bystfice a. s., IC 60069724 — pohledavka v celkové vysi K¢
291 259,50. Na dluznika byl dne 13. dubna 2006 prohldsen konkurs, konkursni fizeni
dosud neukonceno

ASCOP AG o. s., IC 47610433 — pohledavky v celkové vy&i K& 388 952.-. Poddna
Zaloba n a zaplaceni K¢ 258 486,- (FV 200600071 — 200600073), fizeni vedeno u
Meéstského soudu v Praze, faktury 250900158 a 250900159 nejsou k dispozici, na
zbyvajici faktury vedeno fizeni u Obvodniho soudu pro Prahu 6 o zaplaceni K&
115 337.- pod spisovou znacko 17 C 101/2009

Bachs Polstermobler Dansko — pohledavka K¢ 42 928,32, doklady nejsou k dispozici

Backhausen Interiér textilie GmbH - pohlediavky v celkové vysi K& 53 527,43,
vyzva kihrad€ dne 3. srpna 2009, dluznik tvrdi a prokazuje, Ze vse uhradil,
pohledavka je neprokazatelna a nevymahatelna

BUSTREX s. r. o., v likvidaci, IC 27626865 — pohledavky v celkové vysi K&
15584 931,18 — k jednotlivym pohleddvkam zji$téno nasledujici

K¢ 2386 981,- v dohod€ o narovnéni ze dne 8. zari 2010 se dluznik zavézal zaplatit
castku v celkové vySi 2.286.981,- K& ve tfech stejné vysokych splatkach. Do dnegniho
dne nebyla uhrazena ani jedna splatka. Déle se dluznik zavézal, Ze v pfipad& prodleni
se zaplacenim kterékoliv z téchto splatek ztraci vyhodu splatek a je povinen zaplatit
spravci konkurzni podstaty smluvni pokutu ve vysi 100.000,- K&, Podana Zaloba o
zaplaceni véetné prisluSenstvi u Obvodniho soudu pro Prahu 2

K¢ 992 053,- Nezaplacené ndjemné za prondjem autoparku a technologie polocesané
pfadelny ze smlouvy o najmu ze dne 5.3.2007 za obdobi od 1.2.2007 do 31.3.2009.
Smlouvou o najmu ze dne 5.3.2007 byla dluzniku pronajata technologie polo¢esané
piadelny a autopark za ndjemné ve vy§i 304.000,- K& + DPH rocné v piipadé
technologie a ve vysi 120.000,- K& + DPH roéné v pfipadé autoparku.

K¢ 311 992,- Bezdivodné obohaceni uzivanim technologie polocesané pfadelny bez
platného pravniho diivodu za obdobi od 1.4.2009-8.2.2010. Smlouvou o najmu ze dne
5.3.2007 byla dluzniku pronajata technologie pologesané ptadelny (€l.3 smlouvy) za
najemné ve vysi 304.000,- K& + DPH roéné tj. 25.333,- K& mési¢né bez DPH (¢l.6
smlouvy). Smluvni vztah byl ukonéen vypovédi upadce ke dni 31.3.2009. Od 1.4.2009
dluznik technologii nadale uzival bez platného pravniho divodu a nakladani s ni
umoznil véfiteli az dne 8.2.2010. Bezdlivodné obohaceni &ini ¢astku 10x25.333,- K&
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za duben 2009 - leden 2010 a 6.663,- K& za iinor 2010 + 20 %.

K¢ 3 570 000,- Pohledavka na zaplaceni ceny predanych a nevracenych véci z diivodu
neuzaviené kupni smlouvy. Dne 6.2.2007 uzavfel véfitel jako budouci prodavajici a
dluznik jako budouci kupujici Smlouvu o uzavieni budouci kupni smlouvy. Predmét
budouciho prodeje byl dluZznikovi pfedan jiz pfed podpisem smlouvy. Samotna kupni
smlouva uzaviena nebyla a SoSB zanikla 31.7.2007. Dluznik za pfedmét budouciho
prodeje véfiteli niceho nezaplatil a véci nevratil. Vétitel jako nahradu za predané véci
uplatiiuje pohledavku ve vysi v SoSB sjednané kupni ceny.

K¢ 47 084,- Prefakturace silni¢ni dané za obdobi 15.07.-31.12.2008 a za rok 2009
vytétovand fakturou ¢. 201101 ze dne 20.9.2011, datum splatnosti 29.10.2011. Kupni
smlouvou ze dne 14.7.2008 prodal upadce. dluZznikovi movité véci - autopark
specifikovany v &l TI. smlouvy. Uginky ptevodu vlastnického prava nastaly aZ dnem
23.06.2011, tj. dnem vydani usneseni KS v Hradci Kralové ¢.j. 43 K 21/2004-7822 v
souladu s ¢l. V. odst. 1 smlouvy. Dluznik v§ak autopark pfevzal a uzival jiz ode dne
podpisu kupni smlouvy, tj. od dne 14.7.2008. V roce 2008 a 2009 nebyl autopark z
véfitele na dluznika z evidence motorovych vozidel piehlaSen. Veétitel byl vsak
povinen podat za rok 2008 a 2009 dafiové pfiznani k silniéni dani za ¢ast autoparku
uvedeny v daitlovych pfiznanich. Vypoctenou dan tedy véfitel dluznikovi jako uzivateli
autoparku vyfakturoval s tim, Ze dan za rok 2008 omezil na obdobi od podpisu kupni
smlouvy a faktick¢ho uzivani autoparku, tj. od 15.07.2008.

K¢ 5717,70 — jedna se o prefakturaci prondjmu lahvi za obdobi 1.2.2007-28.2.2007
vyuctovana fakturou €. 2007006, ze dne 31.3.2007, datum splatnosti 15.5.2007 Kupni
smlouvou ze dne 6.2.2007 SKP upadce VITKA Brnénec a.s prodal dluznikovi
pfevaznou ¢ast majetku tvoficiho podnik Gpadce. Smluvni strany se dohodly, Ze dnem
uzavieni kupni smlouvy ptfechazi na kupujiciho povinnost hradit naklady za dodéavky
viech energii, jakoZ 1 veskeré dal$i naklady spojené s uzivam pfedmétu smlouvy (¢l.
V. bod 4 smlouvy). Prodavajici pfeiictoval kupujicimu prondjem tech. plyn. lahvi za
mésic unor 2007, které byly véfiteli vyactovany spol. linde Gas a.s., fakturou &.
4003278670, ze dne 28.2.2007, splatnou dne 21.3.2007.

K¢ 15 857.- jedna se o prefakturaci telekomunikaénich sluZzeb za obdobi 1.2.2007 -
28.2.2007 wvyuctovana fakturou &. 2007005, ze dne 31.3.2007, datum splatnosti
15.5.2007. Kupni smlouvou ze dne 6.2.2007 SKP tupadce VITKA Brnénec a.s prodal
dluznikovi pfevaznou ¢ast majetku tvoficiho podnik Upadce. Smluvni strany se
dohodly, ze dnem uzavieni kupni smlouvy pfechédzi na kupujiciho povinnost hradit
naklady za dodavky vSech energii, jakoZ i veSkeré dal3i ndklady spojené s uzivam
pfedmétu smlouvy (¢l. V. bod 4 smlouvy). Prodédvajici preaétoval kupujicimu
telekomunikacni sluzby za mésic Gnor 2007, které byly véfiteli vyactovany spol.
Telefénica O2 Czech republic, a.s., fakturou €. 0336973367, ze dne 7.3.2007, splatnou
dne 16.3.2007

K¢ 8 255 246,48 Smlouvou o uloZeni véci ze dne 5.3.2007 se dluznik jako opatrovatel
zavazal pro véfitele jako ulozitele opatrovat pfedmét uloZeni - zdsoby specifikované v
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